SAMMANFATTNING
Sammanfattningar upprattas utifran informationskrav kallade "Punkter". Dessa punkter numreras i Avsnitt A till E (A.1 - E.7).

Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som ska inga i en sammanfattning for denna typ av Vardepapper och Emittent. Eftersom
vissa Punkter inte behover behandlas hér s kan det finnas luckor i nummerféljden av Punkterna.

Aven om en viss Punkt ska ingd i Sammanfattningen mot bakgrund av typen av Vardepapper och Emittent, kan det forhalla sig sa att ingen
information finns att &terge under den Punkten. | dessa fall anges endast en kort beskrivning av Punkten i Sammanfattningen och med
angivande av "Ej tillamplig".

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al Introduktion: Denna sammanfattning maste ldsas som en introduktion till detta Grundprospekt avseende
Obligationerna och varje beslut om investering i Obligationerna ska baseras pa detta Grundprospekt,
inklusive dokument som inforlivas genom hénvisning héri och denna sammanfattning, i dess helhet.

Om krav med baring pa informationen i Grundprospektet framstélls i domstol i en Medlemsstat i det
Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet, kan karanden, enligt nationell ratt i Medlemsstaten dar
kravet framstalls, vara skyldig att std for kostnaden for att versatta Grundprospektet innan den juridiska
processen inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast uppkomma for de personer som har tagit fram denna sammanfattning,
inklusive varje dverséttning harav, men endast om sammanfattningen &r missvisande, felaktig eller
ofdrenlig nér den lases tillsammans med évriga delar av Grundprospektet eller om den inte, tillsammans
med andra delar av Grundprospekt, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare néar de Gvervager att
investera i Obligationerna.

A2 Samtycke: Emittenten lamnar sitt uttryckliga samtycke, antingen som ett "generellt samtycke" eller som ett
"specifikt samtycke" enligt beskrivning nedan, till anvdndningen av prospektet av en finansiella
mellanhand som uppfyller Villkoren tillampliga avseende det "generella samtycket" eller det “specifika
samtycket", och accepterar ansvar for innehdllet i Grundprospektet med avseende pa den efterféljande
forsaljningen eller slutliga placeringen av vardepapper av respektive sadan finansiell mellanhand till icke
professionella investerare i Sverige (“Jurisdiktionerna fér Erbjudande till Allménheten™) under
omstandigheter dar det inte finns nagot undantag fran skyldigheten under Prospektdirektivet att
offentliggora ett prospekt (varje sadant erbjudande utgér ett "Erbjudande till Allmanheten”).

Generellt samtycke: Med forbehéll for "Gemensamma villkor for samtycke" angivna nedan, lamnar
Emittenten hérmed sitt samtycke till anvandningen av detta Grundprospekt i samband med ett
Erbjudande till Allmanheten av varje Tranche av Obligationer av varje finansiell mellanhand i
Jurisdiktionerna for Erbjudande till Allmanheten i vilken mellanhanden &r auktoriserad att limna sadana
erbjudanden enligt viss engelsk lagstiftning (Financial Services and Markets Act 2000, si som andrad)
eller annan tillamplig lagstiftning som implementerar Direktiv 2004/39/EC ("Direktivet om
Marknader i Finansiella Instrument™) och publicerar pd dess webbsida féljande uttalande (med
informationen inom hakparenteser kompletterad med den relevanta informationen):

"Vi, [infoga juridisk firma fér finansiell mellanhand], hénvisar till grundprospektet
("Grundprospektet") avseende obligationer emitterade under £2 000000000 Impala Bonds
Programme ("Obligationerna™) av Investec Bank plc ("Emittenten”). Vi godtar att anvanda
Grundprospektet i samband med erbjudandet av Obligationerna i [ange Jurisdiktioner for Erbjudande
till Allmanheten] i enlighet med samtycket fran Emittenten angivet i Grundprospektet och underkastat
villkoren for sddant samtycke angivet i Grundprospektet som "Gemensamma villkor for samtycke™."

Specifikt samtycke: Dessutom, med forbehall for villkoren angivna nedan under "Gemensamma villkor
for samtycke", samtycker Emittenten till anvdndningen av detta Grundprospekt i samband med ett
Erbjudande till Allménheten (enligt definition nedan) av varje Tranche av Obligationer av varje
finansiell mellanhand som namnges i de tillimpliga Slutliga Villkoren s& som varandes tillaten att
anvanda detta Grundprospekt i samband med det relevanta Erbjudandet till Allménheten.

Varje ny information avseende nagon finansiell mellanhand eller mellanhander som var okéand vid tiden
for godk&nnande av detta Grundprospekt eller efter ingivande av de tillampliga Slutliga Villkoren,
kommer att publiceras pa Emittentens webbsida (www.investecstructuredproducts.com).

Gemensamma villkor for samtycke: Villkoren for Emittentens samtycke &r att sddant samtycke (a) endast
ar giltigt avseende den relevanta Tranchen av Obligationer; (b) &r endast giltigt under
Erbjudandeperioden angiven i de tillampliga Slutliga Villkoren; och (c) endast omfattar anvandningen
av detta Grundprospekt for att lamna erbjudanden till Allmanheten av den relevanta Tranchen av
Obligationer i Jurisdiktionerna for Erbjudande till Allmanheten (*Jurisdiktionerna for Erbjudande till
Allménheten") angivna i de tillampliga Slutliga Villkoren.

Foljaktligen, investerare ges radet att kontrollera bade webbsidan hos respektive finansiell mellanhand
som anvander detta Grundprospekt och Emittentens webbsida (www.investecstructuredproducts.com)
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for att faststalla huruvida sadan finansiell mellanhand har samtycke fran Emittenten att anvanda detta
Grundprospekt.

En investerare att kopa eller som koper nagra Obligationer fran en erbjudare annan an Emittenten
kommer att gora detta och erbjudanden och forsaljning av sddana Obligationer till en investerare av
sadan erbjudare kommer att goras i enlighet med alla villkor och andra arrangemang pa plats mellan
sddan erbjudare och sadan investerare, inklusive betraffande pris, tilldelning och
avvecklingsarrangemang.

Om ett erbjudande av Obligationer 1&mnas av en finansiell mellanhand, kommer den finansiella
mellanhanden att tillhandahalla investerare villkoren for erbjudandet vid tidpunkten da erbjudande
lamnas.

Avsnitt B — Emittent

B.1

Juridisk firma och
kommersiellt namn
for Emittenten:

Den juridiska firman for emittenten &r Investec Bank plc ("Emittenten”).

B.2

Emittentens séate och
juridiska form:

Emittenten &r ett publikt aktiebolag registrerat i England och Wales under registreringsnummer
00489604. Ansvaret for dess medlemmar ar begransat.

Emittenten bildades som ett privat aktiebolag med begransat &garansvar den 20 december 1950 under
engelsk lagstiftning (Companies Act 1948) och registrerades i England och Wales under
registreringsnummer 00489604 med firman Edward Bates & Sons Limited. Sedan dess har det
genomgatt forandringar av firma, slutligen omregistrerats under engelsk lagstiftning (Companies Act
1985) den 23 januari 2009 som ett publikt aktiebolag och &r nu bildat under firman Investec Bank plc.

Emittenten &r underkastad primar och sekunddr lagstiftning i Storbritannien, inklusive, bland annat,
viss engelsk lagstiftning (Financial Services and Markets Act 2000), enligt vilken Emittenten &r en
auktoriserad person som bedriver verksamheten att tillhandahalla finansiella tjanster. Dessutom, som
ett publikt aktiebolag &r Emittenten underkastad viss engelsk lagstiftning (UK Companies Act 2006).

B.4b

Trender:

Emittenten, i dess oreviderade finansiella delarsrapport for sexmanadersperioden som slutade
30 september 2017, rapporterade en nedgéng om 6,9 % i rorelsevinst fore goodwill och forvarvade
immateriella rattigheter och efter minoritetsintressen till £79,285 miljoner (september 2016: £85,160
miljoner). Balansrdkningen ar fortsatt stark, stodd av sunda kapital- och likviditetsrelationer. Per
30 september 2017 hade Emittenten £4,9 miljarder i kontanta medel och likvida medel for att stédja
dess verksamheter, vilket representerar ungefar 43 % av dess kunders bankinsattningar. Kunders
bankinsattningar har minskat med 0,1 % sedan 31 mars 2017 till £11,2 miljarder per 30 september
2017. Emittentens lan-till-insattningsrelation var 79,1 % per 30 september mars 2017 (mars 2017: 76,2
%). Per 30 september 2017 var Emittentens totala kapitaltdckningsrelation 16,0 % och dess
priméarkapitaltdckningsrelation var 12,1 %. Emittentens foérvéntade ‘fullt genomforda’
primarkapitaltackningsrelation och havstangsrelation &r 12,1 % respektive 8,2 % (dar ‘fullt genomforda’
baseras pa kraven i Kapitalkravsférordningen ("CRR") s& som fullt inférda under 2022). Dessa
uppgifter inforlivar avdraget for forutsebara utdelningen enligt kraven i CRR och den Europeiska
Bankmyndighetens tekniska standarder. Om detta avdrag exkluderas skulle relationen vara 14
baspunkter hogre. Reserveringen for kreditforluster som en procentandel av genomsnittet av brutto 1an
och forskott i karnverksamheten har sjunkit fran 0,90 % per 31 mars 2017 till 0,84 %. Emittentens
havstangsrelation fortsatter vara l1ag med totala tillgangar till eget kapital sjunkande till 9,3 ganger per
30 september 2017.

B.5

Koncernen:

Emittenten &r det huvudsakliga bankdotterforetaget till Investec plc, som &r del av en internationell
bankkoncern med verksamheter pa tre huvudmarknader: Storbritannien och Europa, Asien/Australien
och Sydafrika. Emittenten innehar ocksa vissa av Investec-koncernens tillgdngar och verksamheter
baserade i Storbritannien och Australien.

B.9

Resultat-prognos:

Ej tillampligt.

B.10

Anmérkningar i
revisionsberattelsen:

Ej tillampligt. Det finns inte ndgra anmarkningar revisionsberattelserna for de reviderade konsoliderade
finansiella rakenskaperna for Emittenten och dess dotterforetag for de finansiella dren som slutade
31 mars 2017 eller 31 mars 2016.

B.12

Finansiell
information:

nyckel-

Den utvalda finansiella informationen angiven nedan har hamtats utan vasentlig justering fran den
reviderade konsoliderade rakenskaperna for Emittenten for dren som slutade 31 mars 2016 och 31 mars
2017 och den oreviderade halvariga finansiella rapporten for Emittenten for sexmanadersperioden som
slutade 30 september 2016 och sexmanadersperioden som slutade 30 september 2017.
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30 september 31 mars

2017 2016 2017 2016
Rorelsevinst  fore  nedskrivning av
forvarvade immateriella réttigheter,
rorelsefrimmande poster, skatt och efter
minoritetsintressen (i tusentals £) 79 285 85 160 161 057 146 347
Intdkter  hénforliga till  ordinarie
aktiedgare (i tusentals £) 58 711 62 385 117 793 96 635
Kostnader-till-intékter-relation 77,0% 75,1% 75,9% 73,3%
Totala kapitalresurser (inklusive
efterstéllda forpliktelser) (i tusentals £) 2601422 2571530 2559 287 2 440 165
Totalt eget kapital (i tusentals £) 1994 082 1946 355 1979931 1842856
Totala tillgangar (i tusentals £) 18477936 | 19867 188 18381414 | 18334568
Netto 1an och forskott i kérnverksamhet
(i tusentals £) 8872736 8 268 436 8598 639 7781 386
Kundkonton (inséttningar) (i tusentals £) | 11221 444 | 12 328 366 11289177 | 11038 164
Kontanta och likvida medel (i tusentals £) | 4 869 067 6 062 943 4853 000 5046 000
Medel under férvaltning (i tusentals £) 37500000 | 33723000 | 35900000 | 30 100 000
Kapitaltackningsrelation 16,0% 16,5% 16,6% 17,0%
Primérkapitaltackningsrelation 12,1% 11,8% 12,2% 11,9%

Det har inte intraffat ndgon vésentlig forandring i den finansiella positionen eller handelspositionen for
Emittenten och dess konsoliderade dotterforetag sedan den 30 september 2017, som &r slutet av den
senaste rakenskapsperioden for vilken Emittenten har publicerat finansiella delarsrakenskaper.

Det har inte intraffat ndgon betydande negativ i framtidsutsikterna for Emittenten sedan det finansiella
aret som slutade den 31 mars 2017, det senaste rdkenskapsaret for vilket Emittenten har publicerat
reviderade finansiella rakenskaper.

B.13 Nyligen intraffade | Ej tillimpligt. Det har inte nyligen intraffat nagon handelse som ar specifik for Emittenten vilken ar i
handelser: betydande utstrackning relevant for utvarderingen av dess solvens.
B.14 Beroende av andra | Emittentens narmaste moderbolag & Investec 1 Limited. Emittentens yttersta moderbolag och
enheter inom | kontrollerande person &r Investec plc.
Koncernen:
Emittenten och dess dotterforetag bildar en koncern baserad i Storbritannien (“Koncernen").
Emittenten bedriver del av dess verksamhet genom dotterforetag och ar foljaktligen beroende av dessa
medlemmar i Koncernen. Emittenten &r inte beroende av Investec plc.
B.15 Emittentens Den huvudsakliga verksamheten for Emittenten bestar av Wealth & Investment (fsrmégenhet och
huvudsakliga investeringar) och Specialist Banking (specialistbankverksamhet).
verksamheter:
Emittenten ar en internationell specialistbankkoncern och kapitalforvaltare vars huvudsakliga
verksamhet innefattar tillhandahallande av ett diversifierat urval av finansiella tjanster och produkter
till en utvald klientbas i Storbritannien och Europa och Australien/Asien och vissa andra lander. Som
del av dess verksamhet tillhandahaller Emittenten investeringsférvaltningstjanster till privata klienter,
valgérenhetsstiftelser, mellanhander, pensionsstiftelser och truster saval som specialistbanktjanster
med fokus pé& foretagsradgivning och investeringsverksamhet, bankverksamhet for foretag och
institutioner och verksamhet inom private banking.
B.16 Kontrollerande Hela det emitterade aktiekapitalet for Emittenten dgs direkt av Investec 1 Limited, vars yttersta
personer: moderbolag och kontrollerande person &r Investec plc.
B.17 Kreditvéardighets- Den langfristiga icke sakerstallda och icke efterstallda skuldsittningen for Emittenten har ett

betyg:
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kreditvérdighetsbetyg om BBB+ enligt Fitchs betygséttning. Detta innebér att Fitchs forvantade
fallissemangsrisk for narvarande ar Iag och att Fitch har uppfattningen att Emittentens formaga att
betala finansiella &taganden ar adekvat, men att negativa affars- eller ekonomiska villkor &r mer troliga
att férsamra denna formaga.

70-40583779



Den langfristiga icke sakerstallda och icke efterstallda skuldsittningen for Emittenten har ett
kreditvérdighetsbetyg om A2 enligt Moody's betygsattning. Detta innebdr att Moody's har
uppfattningen att Emittenten betraktas som Gvre-medel-niva och ar foremal for 1ag kreditrisk.

Den langfristiga icke sakerstallda och icke efterstallda skuldsattningen for Emittenten har ett
kreditvardighetsbetyg om BBB+ enligt Global Credit Ratings betygséttning. Detta innebér att Global
Credit Rating har uppfattningen att Emittenten har adekvata skyddsfaktorer och betraktas som
tillracklig for forsiktiga investeringar. Men det finns betydande variation i risk under ekonomiska
cykler.

Obligationerna som ska emitteras har inte specifikt tilldelats nagot kreditvardighetsbetyg.

Avsnitt C — Vardepapper

Ci1

Beskrivning av typ
och klass av
Vardepapper:

Emission i serier: Obligationerna kommer att emitteras i serier ("Serier") vilka kan besta av en eller
flera trancher ("Trancher") emitterade pa olika emissionsdagar. Obligationerna inom varje Tranche
inom samma serie kommer samtliga ha identiska villkor, forutom emissionsdagarna och/eller
emissionskurserna for den respektive Trancherna.

Obligationerna emitteras som Serie-nummer 671, Tranche-nummer 1.

Obligationernas form: De tillampliga Slutliga Villkoren kommer att ange huruvida de relevanta
Obligationerna  kommer att emitteras i innehavarform  (“Innehavarobligationer"), i
vardepappersbaserad registrerad form (“Registrerade Obligationer™), i icke-vardepappersbaserad
form (sddana Obligationer kontofors i ett register s& som innehavda i icke-virdepappershaserad och
dematerialiserad form) (“Icke-Vardepappersbaserade Registrerade Obligationer"), i icke-
vardepappersbaserad och dematerialiserad kontoférd form Obligationer clearade genom Euroclear
Sweden eller Euroclear Finland (sddana Obligationer utgor "Nordiska Obligationer™), eller icke-
vérdepappersbaserad och dematerialiserad kontoférd form och centraliserade hos Monte Titoli S.p.A.,
enligt viss italiensk lagstiftning (Italian Legislative Decree av den 24 februari 1998, Nr 58, s som denna
andrats och integrerats med senare implementeringsbestdmmelser).

Registrerade  Obligationer, Icke-Vardepappersbaserade Registrerade Obligationer, Nordiska
Obligationer och ltalienska Obligationer kommer inte att vara utbytbara till andra former av
Obligationer och vice versa.

Obligationerna dr Nordiska Obligationer.

Vardepappersidentifikationsnummer: vérdepappersidentifikationsnumret(en)

kommer att anges i de Slutliga Villkoren.

De(t) foljande

ISIN-kod: SE0011413798
Common-kod: 001141379

Sedol: Ej tillampligt

C.2

Valuta for
emissionen av
Vardepapper:

Valuta: Med forbehall for varje tillamplig juridisk eller regulatorisk begransning, kan Obligationerna
emitteras i vilken valuta som helst (den "Angivna Valutan").

Den Angivna Valutan for Obligationerna &r SEK.

C5

Fri 6verlatbarhet:

Obligationerna &r fritt 6verlatbara. Men tillamplig vardepapperslagstiftning i vissa jurisdiktioner medfor
restriktioner avseende erbjudande och forsaljning av Obligationerna och foljaktligen har Emittenten och
aterforsaljarna Gverenskommit restriktioner avseende erbjudande, forsiljning och leverans av
Obligationer i USA, det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet, Isle of Man, Sydafrika, Schweiz,
Guernsey och Jersey, och sédana andra restriktioner som kan vara erforderliga i samband med
erbjudandet och forséljningen av en viss Tranche av Obligationer for att efterleva relevant
vardepapperslagstiftning.

(0%}

Rattigheterna
forknippad
Véardepapperen,
inklusive
rangordning och
begransningar  av
dessa rattigheter:

med
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Status: Obligationerna ar icke-sakerstallda. Obligationerna kommer att utgoéra direkta, ovillkorade,
icke-efterstallda och icke-sékerstallda forpliktelser for Emittenten som kommer att rangordnas lika (pari
passu) sinsemellan och (med undantag for vissa forpliktelser som ska ha férmansratt enligt lag) lika
med alla andra icke-sikerstallda forpliktelser (forutom efterstallda forpliktelser, om négra) for
Emittenten, som &r utestaende fran tid till annan.

Investerare som investerar i icke-sakerstallda Obligationer ges radet att noggrant utvardera Emittentens
kreditrisk vid dvervagande att investera i sddan Obligationer. Om Emittenten blev oférmdgen att betala
belopp som denne &r skyldig investeraren under de icke-sakerstallda Obligationerna, har sadan
investerare inte nagra ansprak mot den underliggande eller ndgon annan underliggande/sakerhet och, i
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ett samsta scenario, kanske investerare inte erhdller nagon betalning under Obligationerna.
Obligationerna &r icke-sakerstéllda forpliktelser. Dessa dr inte insattningar och dessa &r inte skyddade
under Storbritanniens inséttningsgarantisystem (UK's Financial Services Compensation Scheme) eller
négot annat insattningsgarantisystem.

Angiven Valor: Obligationerna kommer att emitteras med den angivna valéren om SEK 100 000.
Beskattning: Samtliga betalningar avseende Obligationerna kommer att géras utan avdrag for eller
innehallande med avseende pa kallskatter inférda av Storbritannien savida inte sédant avdrag for eller
innehallande kravs enligt lag. Om ndgot sadant avdrag gors kommer Emittenten inte att vara skyldig att
betala négot tillkommande belopp avseende sadant innehallande eller avdrag.

Tillamplig ratt: engelsk ratt

C.9

Réttigheter
forknippade
Vardepapperen
(fortsatt), inklusive
information
betraffande
forfall,
kalkylavkastning
och foretradare for
innehavarna:

med

ranta,

Inlésen av Obligationerna: Obligationerna kan inte l6sas in fore dessas angivna forfall (férutom i
angivna amorteringar eller vid intréffandet av en héndelse for automatiskt fortida avslutande, om
tillampligt eller av skatteskal eller i handelse av en uppségningsgrundande héndelse.

Indikativa villkor: Vissa nivaer, procenttal, kurser, rantesatser och/eller varden vilka kommer att
anvandas for att berdkna avkastningen pa Obligationerna, kommer inte att fixeras eller faststallas i de
Slutliga Villkoren vid starten av Erbjudandeperioden, men kommer i stallet att faststéllas baserat pa
marknadsforhallandena av Berdkningsagenten fére Emissionsdagen. Avseende varje sddan niva,
procenttal, kurs, réantesats och/eller varde kommer en indikativ nivé, procenttal, kurs, rantesats och/eller
vérde att anges. Dessutom kommer ett indikativt minimibelopp och/eller indikativt maximibelopp
(beroende pé vad som &r tillampligt) att anges. Nar ett indikativt minimibelopp anges ska den slutliga
nivan, procenttalet, kursen, rantesatsen och/eller vardet faststalld av Berakningsagenten inte vara lagre
an sadant indikativt minimibelopp, nar ett indikativt maximibelopp anges ska den slutliga nivan,
procenttalet, kursen, réntesatsen och/eller vérdet faststalld av Berékningsagenten inte vara hégre &n
sddant indikativt maximibelopp och nar béade ett indikativt minimibelopp och ett indikativt
maximibelopp &r angivna, ska den slutliga sddana nivan, procenttalet, kursen, rantesatsen och/eller
varden faststéllda av Berakningsagenten inte vara lagre an sadant indikativt minimibelopp och inte
hogre an sadant indikativt maximibelopp.

De slutliga nivaerna, procenttalen, kurserna, rantesatserna och/eller vardena faststallda av
Berakningsagenten ~ kommer  att  publiceras av  Emittenten pad  dess  webbsida
www.investecstructuredproducts.com pa dagen angiven i de Slutliga Villkoren ("Underrattelsedagen
avseende Indikativa Villkor").

Rénta: Obligationerna &r icke-réntebarande.

Betalningar av kapital: Betalningar av kapital avseende Obligationerna kommer att beréknas med
hanvisning till en underliggande tillgang (enligt vidare beskrivning i C.20 (Typ av underliggande) (den
"Underliggande").

Foretradare for Obligationsinnehavare: Deutsche Trustee Company Limited ("Foretradaren™) har
ingatt ett avtalsdokument (trust deed) med Emittenten i samband med Programmet, enligt vilket
Foretradaren har tagit sig att agera foretradare for Obligationsinnehavarna.

C.10

Derivatkomponenter
relaterade till
kupongen:

Ej tillampligt.

clu

Inregistrering  och
handel:

Detta dokument har godkénts av FCA som ett grundprospekt i enlighet med Prospektdirektivet och
relevanta implementeringsatgérder i Storbritannien for att ge information avseende Obligationerna som
ska emitteras under Programmet beskrivet i detta Grundprospekt under en period om tolv manader efter
dagen harfor. Ansokan har ocksa gjorts om att Obligationerna ska upptas under tolv manader efter dagen
harfor till handel pa den Officiella Listan hos FCA och till handel p& den reglerade marknaden (vad
galler EU Direktiv 2004/39/EC (Marknader i Finansiella Instrument Direktiv)) (den "Reglerade
Marknaden™) Reglerade Marknaden hos London Stock Exchange plc (“London Stock Exchange").

Ansokan kommer att géras om att Obligationerna ska upptas till inregistrering pa den Officiella Listan
och om handel pa den Reglerade Marknaden hos Nordic Growth Market NGM AB med verkan pé eller
omkring Emissionsdagen.

C.15

Inverkan av varde
p&  underliggande
instrument:
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Avkastningen pa Obligationerna &r relaterad till utvecklingen for ett underliggande instrument (som &r
en korg av aktier angivna nedan ("Underliggande™)). Vérdet for Underliggande anvénds for att berdkna
inlosenkursen for Obligationerna och paverkar foljaktligen avkastningen (om négon) pa Obligationerna:
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Aktieemittent Namn och kort beskrivning
av Aktier (inklusive ISIN

nummer) Viktning
NORDEA BANK NORDEA BANK Likaviktad korg
AB AB

ISIN: SE0000427361

SKANDINAVISKA SKANDINAVISKA Likaviktad korg
ENSKILDA BANKEN AB ENSKILDA  AB  (ISIN:
SE0000148884)
SWEDBANK AB SWEDBANK AB-A | Likaviktad korg
AKTIER

ISIN: SE0000242455

SVENSKA SVENSKA Likaviktad korg
HANDELSBANKEN HANDELSBANKEN-A SHS

ISIN: SE0007100599

C.16 | Utlépandedag eller | Forfallodagen for Obligationerna ar 28 september 2023.
forfallodag:

C.17 | Awvvecklings- Obligationerna kommer att avvecklas kontant.
forfarande:

C.18 | Avkastning pa | Series 671 ar Uppsides-Obligationer med Riskutsatt Kapital.
Vardepapper:

171864-4-12520-v0.3

Riskutsatt Kapital

Obligationerna har kapitalet utsatt for risk.

Inlosenbelopp som ska betalas under Obligationerna

Obligationerna &r Aktierelaterade Obligationer, vilkas inlésenbelopp ar relaterat till den Underliggande.
Berakningarna som maste goras for att berdkna beloppen som ska betalas avseende varje typ av
Obligationer kommer att baseras pa nivan, kursen eller virdet (beroende pa vad som ér tillimpligt) for
den relevanta Underliggande vid vissa angivna tidpunkter, dar "nivan" avser ett index, en korg av index
eller ett inflationsindex, "kurs" avser en aktie (eller ETF aktie) eller "vérde" avser en korg av aktier
(eller ETF aktier).

Inlosenbestammelser avseende Uppsides-Obligationer med Riskutsatt Kapital:

Slutligt Inlésenbelopp

Avkastningen pa Obligationerna vid forfall kommer att baseras p& det slutliga vérdet pa den
Underliggande enligt beskrivning i C.19 (Utdvandekurs eller slutlig referenskurs p& den
underliggande)). Under vissa omstandigheter kan detta resultera i att investerare erhaller ett belopp
lagre &n deras initiala investering.

Scenario A — Uppsides-Avkastning

Om vid forfall den slutliga kursen for den Underliggande (det "Slutliga Vardet") ar storre an eller lika
med en angiven procentsats av den initiala kursen for sédan aktie (det "Initiala Vardet™), kommer en
investerare att erhdlla ett kontantbelopp som motsvarar deras initiala investering multiplicerat med en
héavstangsprocentsats som ar indikativt & 100 procent ("Havstang 17).

Scenario B — Avkastning frén initial investering

Ej tillampligt eftersom inget "Barridrvillkor" har angivits avseende Obligationerna.

Scenario C — Forlust av investering
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Om vid forfall det Slutliga Véardet & mindre &n en angiven procentsats av det Initiala VVéardet och
Barriarvillkoret inte ar uppfyllt, kommer en investerare att erhalla ett kontantbelopp motsvarande deras
initiala investering reducerad med en procentsats relaterad till varje nedgang i utvecklingen mellan det
Initiala \VVardet och det Slutliga Vardet ("Nedsides-Avkastning 17).

C.19 | Utbvande kurs eller | Faststéllandet av utvecklingen for den Underliggande och inldsenkursen kommer att goras av
slutlig referenskurs | Berdkningsagenten, som &r Investec Bank plc.
for den
underliggande: Det Initiala Vardet kommer att vara det viktade genomsnittet av stangningsvardet for de aktier i korgen
som utgor den Underliggande per Varderingstidpunkten pa Startdagen.
Det Slutliga Vardet kommer att vara det aritmetiska genomsnittet av det viktade genomsnittet av
stangningsvardet for aktierna i korgen som utgor den Underliggande per Varderingstidpunkten pa varje
angiven genomsnittsdag.
C.20 | Typ av | Obligationerna &r relaterade till ett underliggande instrument som vidare beskrivs i C.15 (Inverkan av

underliggande:

varde pa underliggande instrument) (den "Underliggande™).
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Avsnitt D — Risker

D.2 Risker  specifika | Betréaffande Erbjudanden till Allméanheten, Obligationerna ar konstruerade for investerare som
for emittenten: ar eller har tillgang till en lampligt kvalificeras oberoende radgivare eller som har anlitat en
lampligt kvalificerad diskretionar kapitalforvaltare, for att kunna forstd kannetecknen och
riskerna forknippade med strukturerade finansiella produkter.

Det foljande ar nyckelriskerna tillampliga avseende Emittenten:

Marknadsrisker, affarsforhallanden och allmanna makroekonomiska férhallanden och
fluktuationer saval som volatilitet pd de globala finansiella marknaderna kan negativt paverka
Emittentens verksamhet pd manga satt.

Emittenten &r utsatt for risker forknippade med allmanna makro-ekonomiska forhallanden i de lander
dar Emittenten ar verksam, inklusive i Storbritannien, Europa, Asien och Australien, sdval som globala
ekonomiska forhallanden.

Emittenten &r utsatt for risker avseende kreditkvalitén hos kunder och motparter.

Kredit- och motpartsrisk definieras som risken forknippad med en géldendrs (typiskt sett en kunds
eller en motparts) underlatenhet att fullgéra villkoren i nagot avtal. Kredit- och motpartsrisk
uppkommer nar medel lanas ut, utlovas, investeras eller i 6vrigt exponeras genom kontraktuella avtal,
oavsett om detta redovisas i balansrdkningen eller inte.

Emittentens kreditrisk uppkommer framst avseende dess specialistbankverksamhet, genom vilken
Emittenten erbjuder produkter sdsom hypotekslan till privata kunde och specialiserad utlaning till
yrkesverksamma med hdga inkomster och individer med hog nettoférmdgenhet och ett urval av
utlaningsprodukter  till  foretagsklienter, inklusive foretagslan, tillgdngsbaserad utlaning,
fondfinansiering, tillgdngsfinansiering, forvarvsfinansiering, energi- och infrastrukturfinansiering,
resursfinansiering och skuldvardepapper for foretag. Inom dess verksamhet inom férmdgenhet och
investeringar (Wealth & Investment) ar Emittenten utsatt for forhallandevis begransad avvecklingsrisk
vilka kan uppsté pa grund av att Emittenten étar sig transaktioner som ombud for klienter.

I enlighet med policyer som dverses av dess centrala kredithanteringsavdelning, gor Emittenten
reserveringar for specifika nedvarderingar och beraknar den lampliga nivan av portfoljnedvarderingar
avseende kredit- och motpartsrisk som Emittenten &r utsatt for.

Okad kredit- och motpartsrisk skulle kunna ha en betydande negativ inverkan p& Emittentens
verksamhet, verksamhetsresultat, finansiella stallning och utsikter.

Emittenten ar utsatt for likviditetsrisk, vilken kan forsamra dess forméga att finansiera dess
verksamheter.

Likviditetsrisk ar risken att Emittenten har otillracklig kapacitet att finansiera okningar av dess
tillgangar eller att den &r ofésrmdgen att mota sina betalningsforpliktelser nar dessa forfaller, utan att
asamkas oacceptabla forluster. Detta inkluderar att &terbetala insattare och aterbetalning av
kommersiella skulder. Denna risk &r inneboende i all bankverksamhet och kan paverkas av ett urval
av institutions-specifika och marknadsomfattande handelser.

Emittenten kan ha otillrackligt kapital i framtiden och kan vara oférmdgen att sékra ytterligare
finansiering nar detta krévs.

De regulatoriska kapitalkrav tillampliga pa banker har okat vasentligt under det senaste decenniet,
mycket pa grund av den finansiella krisen som bérjade under 2008 men ocksé som en foljd av fortsatt
arbete av tillsynsorgan inom den finansiella sektorn med férbehdll for vissa globala och nationella
mandat. Dessa regulatoriska krav kommer troligen att oka ytterligare pa kort sikt, inte minst i samband
med pagadende verkstallighetsfragor och det &r mojligt att ytterligare regulatoriska andringar kan
implementeras inom detta omrade i vilket fall som helst.

Om Emittenten inte lyckas méta dess regulatoriska minimikapital- eller likviditetskrav kan Emittenten
bli foremal for administrative atgarder och sanktioner. Dessutom skulle en brist i kapital eller likviditet
kunna paverka Emittentens formaga att betala forpliktelser nar dessa forfaller, betala framtida
utdelningar och Gverforingar och kan paverka implementeringen av dess verksamhetsstrategi med
inverkan pa framtida tillvaxtpotential.

D.3 Risker  specifika | Serie 671 ar Uppsida-Obligationer med Riskutsatt Kapital, vilkas avkastning ar relaterad till den
for Underliggande.
vardepapperen:

Det foljande ar nyckelriskerna forknippade med Obligationerna:

Riskutsatt Kapital: Uppsida-Obligationer med Riskutsatt Kapital &r inte kapitalskyddade.
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Vérdet pa Obligationerna som kan emitteras under Programmet fore forfall beror pa ett antal faktorer
inklusive utvecklingen for den Underliggande. En forsamring i utvecklingen for den Underliggande
kan resultera i en total eller partiell forlust av investerarens investering i Obligationerna.

Eftersom sadana Obligationer inte ar kapitalskyddade finns det inte ndgon garanti att avkastning pa
sddan Obligation kommer att vara storre an eller lika med beloppet initialt investerat i Obligationerna
eller arr en investerares initial investering kommer att betalas tillbaka. Som en foljd av utvecklingen
for den relevanta Underliggande kan en investerare forlora hela deras initiala investering.

Till skillnad fran en investerare som investerar pa ett sparkonto eller liknande investering, dar en
investerare typiskt sett kan forvanta sig att erhalla en lag avkastning men drabbas av liten eller ingen
forlust av deras initiala investering, kan en investerare som investerar i Obligationerna forvanta sig att
potentiellt erhalla en hogre avkastning men kan ocksa férvénta sig att potentiellt drabbas av en total
eller partiell forlust av deras initiala investering.

Indikativa villkor: Investerare kommer att behdva fatta ett investeringsbeslut baserat pa indikativ
prissattning avseende vissa drag hos Obligationerna snarare an de slutliga beloppen, nivaerna,
procentsatserna, kurserna, rantesatserna eller vardena (beroende pa vad som ar tillampligt), vilka
endast kommer att fixeras eller faststillas vid slutet av erbjudandeperioden efter sadant
investeringsbeslut har fattats men kommer att tillimpas avseende Obligationerna nar dessa har
emitterats. Investerare ska vara medvetna om att den slutliga nivan, procentsatsen, kursen,
rantesatsen eller vardet (beroende pa vad som &r tillampligt) faststalld avseende varje sadant
drag hos Obligationerna kan vara den minst férmanliga nivan, procentsatsen, kursen,
rantesatsen eller vardet (det “indikativa minimivérdet" eller det "indikativa maximivardet",
beroende pa vad som ér tillampligt) som framgar av de Slutliga Villkoren och under sddana
omstandigheter kommer avkastningen pd Obligationerna att motsvara den lagsta potentiella
avkastningen som framgar av de Slutliga Villkoren.

Icke-sékerstéllda Obligationer: Investerare som investerar i icke-sékerstéllda Obligationer
(inklusive icke-sékerstallda Obligationer som anges i de tillampliga Slutliga Villkoren att dessa &r
Obligationer utan Riskutsatt Kapital) ges radet att noga utvardera Emittentens kreditrisk vid
Gvervagande av en investering i sddana Obligationer. Om Emittenten skulle bli oférmogen att kunna
erlagga belopp som ska denne &r skyldig investeraren under de icke-sékerstéillda Obligationerna, har
investeraren inte nagot ansprak gentemot den underliggande eller nagot annat vardepapper/sakerhet
och, i varsta fall, kanske investerare inte erhaller ndgon betalning under Obligationerna.

Investeringsprodukter: Obligationerna &r inte insattningar och dessa skyddas inte under det brittiska
insittningsgarantisystemet eller ndgot annat insattningsskyddssystem.

Avkastning relaterad till utvecklingen for den relevanta Underliggande: Avkastningen pa
Obligationerna berdknas med hénvisning till utvecklingen for den samst utvecklade aktien i korgen
som utg6r den Underliggande. Délig utveckling for den relevanta aktien kan resultera i att investerare,
som bast, missar avkastning som de kunde ha fatt om de hade investerat i en annan produkt eller, som
sémst, forlorar del av eller hela deras initiala investering.

Nedsidesrisk: Eftersom Obligationerna inte &r kapitalskyddade eller endast en del av kapitalet kan
vara skyddat, om vid forfall vardet for den samst utvecklade aktien i korgen som utgdr den
Underliggande &r l4gre 4n ett angiven varde, kan investerare forlora ratten att fa tillbaka hela deras
kapital eller hela den andel av kapitalet som inte &r skyddat vid forfall och kan drabbas av en reducering
av deras kapital i proportion (eller i en proportion multiplicerad med en héavstangsfaktor) med
nedgangen for nivan eller kursen for den samst utvecklade aktien, i vilket fall investerare skulle bli
fullt exponerade (eller, betraffande Obligationer dér endast en andel av kapitalet ar skyddat, andelen
av kapital som inte ar skyddat skulle bli fullt exponerat) mot varje nedgang for den samst utvecklade
aktien under sadan angiven period.

Héavstangsfaktor: Obligationerna har en havstangsexponering mot den Underliggande, séledes kan
exponeringen av varje Obligation mot den Underliggande vara mindre &n det nominella beloppet av
Obligationen. Positiv havstangsexponering medfor att effekten av sma prisrorelser forstoras och kan
leda till proportionellt storre forluster i vardet av och avkastningen pa Obligationerna jamfért med en
exponering utan havstangseffekt.

Om havstangsfaktorn &r storre an 100 procent., om marknadsforhéllandena dndras kommer vardet av
Obligationerna att vara mer volatilt &n om det inte fanns ndgon héavstangseffekt.

Om havstangsfaktorn ar mindre &n 100 procent., kommer investerare att ha en lagre exponering for
resultatet for den Underliggande och kan f& lagre avkastning &n om deras exponering mot den
Underliggande var 100 procent. eller mer.

Skatt: Obligationsinnehavare kommer att vara ansvariga for och/eller utsatta for varje skatt, inklusive
kéllskatt, som ska erldggas avseende Obligationerna.
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Avsnitt E — Erbjudande

E.2b Motiv for Ej tillampligt. Anvandningen av likvider &r att gora en vinst och/eller hedgningssakra risker.
erbjudandet och
anvandning av
likvider:

E.3 Villkor fér Obligationerna kommer att erbjudas icke-professionella investerare i Sverige.
erbjudandet:
Erbjudandekurs: Erbjudandekursen &r 7 procent av det Sammanlagda Nominella Beloppet.

Erbjudandeperiod: Erbjudandeperioden for Obligationerna borjar den 2 juli 2018 och slutar den 31
augusti 2018.

Emissionens/erbjudandets totala belopp: Upp till SEK 200 000 000 kommer att emitteras. Det
slutligen emitterade beloppet kommer att faststallas i enlighet med efterfragan fran investerare.

En kopia av de Slutliga Villkoren kommer att ges in till den brittiska tillsynsmyndigheten Financial
Conduct Authority ("FCA"). P4 eller omkring Emissionsdagen kommer ett meddelande enligt viss
brittisk regel (UK Prospectus Rule 2.3.2(2)) om det slutliga sammanlagda kapitalbeloppet for
Obligationerna att (i) ges in till FCA och (ii) publiceras i enlighet med metoden for publiceringen
angiven i viss brittisk regel (Prospectus Rule 3.2.4(2)).

Villkor som erbjudandet &r underkastat: Obligationerna kommer att erbjudas till icke-professionella
investerare i Sverige. Emittenten kan stidnga Erbjudandeperioden fore den 31 augusti 2018 om
Obligationerna ar till fullo tecknade fore sadan dag.

Beskrivning av ansokningsprocessen: Presumtiva investerare bor rddgéra med deras finansiella
radgivare avseende en investering i Obligationerna. En presumtiv investerare kommer att teckna sig
for Obligationerna i enlighet med de arrangemang som existerar mellan sadan finansiell mellanhand
och dess kunder avseende tecknande av véardepapper generellt och inte direkt med Emittenten.

Information om minimi- och/eller maximibelopp fér ansokan: En investerares investering maste
avse ett minimum om SEK 100,000 med férbehall for ett maximum om SEK 200 000 000.

Information om metoden och tidsgranser for att betala for och leverera Obligationerna:
Investerare kommer att underrattas av deras finansiella radgivare om deras tilldelning av Obligationer
och arrangemangen avseende dessa.

Satt for och dag pa vilken resultatet av erbjudandet kommer att offentliggéras: Den slutliga
storleken kommer att bli kand efter utgdngen av Erbjudandeperioden.

Forfarande for underrattelse till sékande om tilldelat belopp och indikation om huruvida handel
kan pébérjas fore underrattelsen sker: Investerare kommer att underrittas av deras finansiella
radgivare om deras tilldelning av Obligationer vid slutet av Erbjudandeperioden i enlighet med
arrangemangen pa plats mellan sddan finansiell radgivare och dess kunder.

Belopp avseende utgifter och skatter som sérskild debiteras tecknaren eller kdparen: Inget.

Namn och adress(er), sdvitt kiant av Emittenten, till placerare i de olika lander dar erbjudandet
ager rum: Ingen.

E4 Intressen Emittenten kan vara Berdkningsagent med ansvar for att gora faststéllanden och berékningar i samband
vasentliga for med Obligationerna och kan ocksa vara varderingsagent i samband med referenstillgangen(arna).
emissionen: Sadana faststéllanden och berédkningar kommer att faststélla de belopp som ska betalas av Emittenten

till innehavarna av Obligationerna. Foljaktligen ndr Emittenten agerar som Berékningsagent eller
Varderingsagent, kan dess skyldigheter som agent (i intresset hos innehavarna av Obligationerna) sta i
konflikt med dess intresse som emittent av Obligationerna.

E.7 Uppskattade Ej tillampligt. Utgifter avseende erbjudandet eller inregistreringen av Obligationerna debiteras inte
utgifter: investeraren av Emittenten eller Aterforsaljarna.
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